Entre a economia e a politica

Carlos Alberto Sardenberg - O Estado de S. Paulo

Reduzir juros, sendo ou ndao a opgao correta de politica monetaria, € sempre uma boa
jogada de propaganda e marketing. Tem todos os ingredientes para um discurso tipo
pobres contra ricos, trabalhadores contra os que vivem de renda e empresas que geram
empregos contra banqueiros sanguessugas.

J& cortar gastos publicos, de novo, sendo ou ndo uma correta politica econémica, pode
gerar boa ou ma propaganda. E boa quando se faz o discurso de atacar o desperdicio, a
ineficiéncia e a corrupcdo dos governantes. Mas tira votos quando se deixa passar a
impressao de que o governo estad cortando servicos destinados aos mais pobres.

No curto prazo, o efeito politico ndo tem nada que ver com a correcdo e a eficiéncia das
medidas. A avaliacao técnica é sempre complexa e sujeita a debates entre analistas de
diferentes tendéncias. Ja a avaliagao do povo depende dos resultados da politica econémica
e monetaria, o que normalmente se percebe em prazos mais longos.

A conclusdo, que a histéria sempre repete, é esta: politicas (e lideres) populares hoje
podem se transformar em imenso desastre mais a frente; e inversamente. Ha ocasides em
que o popular de curto prazo se combina com o correto duradouro, mas isso é raro.

Aconteceu, por exemplo, com Fernando Henrique Cardoso no lancamento do Real, em
1994. A populagao percebeu imediatamente o valor da moeda e antecipou o beneficio do
fim da inflagdo. Mas, ao final do segundo mandato, FHC chegou desgastado e nao
conseguiu reconhecimento pelo amplo conjunto de reformas estruturais que deixou como
legado duradouro e que garantiram a estabilidade até hoje. E certo que, com o tempo,
esse reconhecimento vird. Na verdade, ja esta aparecendo, mas quem continua no governo
é o PT, que chegou la esculhambando a era FHC para, depois, assumir seus fundamentos.

Ja Lula surfou e ainda surfa na alta popularidade, mas o julgamento posterior serd mais
severo. De certo modo, ja estd ocorrendo, com as punicdes a ministros de seu governo e
as mudancas na politica econémica.

O que nos coloca no tema da hora: essa politica econ6mica da presidente Dilma Rousseff
esta em qual categoria? Ha duas questdes: 1) sera correta e/ou eficiente para os objetivos
de conter a inflagdo e garantir o crescimento sustentado?; e 2) sera politicamente positiva?

Parece que a presidente vai bem no quesito politico-popular. A "faxina" cai bem com o
publico. Combater os corruptos é tiro certo. A reducdo da taxa de juros basica também
rende boa propaganda.

E verdade que a decisdo do Banco Central suscitou um vendaval de criticas, mas estas
provavelmente chegarao ao eleitorado como uma brisa. A questao técnica ndao pode ter um
veredicto fechado. O governo e seus aliados arranjam seus argumentos e apresentam
nomes reconhecidos na midia para defendé-los. Além disso, sé se pode dizer que o Banco
Central acertou ou errou considerando hipdteses e expectativas e avaliando situacdes que
mudam a todo instante.

Resumo da Opera neste primeiro ato: a presidente Dilma marcou dois gols.
Conseguira manter o resultado? E, mais importante, o que tem sido bom para o governo
serda bom para o Pais?



A faxina parou antes de se concluir a limpeza. Talvez a presidente e seus colaboradores
considerem que as cabecas de alguns ministros ja foram suficientes para, como se diz,
consolidar a marca. Feito isso, Dilma voltou suas atencdes para preservar a base
partidaria, que nao estava gostando nada dessa historia de limpeza. Inclusive os lulistas
estavam bronqueados.

Portanto, faxina feita e ndo se fala mais nisso.

Mas essa estratégia depende de dois fatores: o aparecimento de novos casos de corrupgao
na imprensa e a capacidade da oposicdo de transformar denuncias em desgaste da
presidente e seu governo. O primeiro fator é provavel. O segundo, duvidoso.

Isso no curto prazo. Para além disso, a questao é outra. As denuncias tém mostrado, mais
do que a corrupcao, a tremenda ineficiéncia na gestdao publica. Se o sistema politico
impede uma agao mais vigorosa aqui, eis um entrave ao crescimento.

E a nova politica econOmica? A queda dos juros pegou no popular. Do ponto de vista
técnico, pode deixar uma inflagdo elevada por um periodo amplo, e o povo ndao gosta de
inflacdo. Mas isso sO sera percebido pela populacdo quando a combinacdo de precos em
alta e atividade econémica em baixa reduzir o nivel de emprego e dos reajustes salariais.

Portanto, a presidente Dilma tem algum tempo para testar essa nova politica. O conjunto
proposto por ela faz sentido tedrico: um forte e duradouro ajuste nas contas publicas é a
contrapartida correta para a reducao dos juros.

Mas tem de ser ajuste efetivo. J& ha projetos no Congresso Nacional. Por exemplo: a lei
gue muda a aposentadoria dos servidores publicos, igualando-a a do INSS; ou o projeto
que limita em 2,5% o aumento real com gastos com pessoal; a reducao de varios
beneficios de pensbdes - para citar apenas alguns dos mais polémicos, que afrontam
diretamente as bases do governo e sao impopulares.

O ajuste recente alardeado pelo governo € s6 isso mesmo, propaganda. Simplesmente, o
governo deixou de gastar um excesso momentaneo de arrecadagao. Foi um alibi para o
Banco Central reduzir os juros.

Ficamos assim, portanto: a presidente Dilma cancelou, na pratica, a autonomia do Banco
Central e levou-o a reduzir juros contando com um ajuste fiscal futuro e duvidoso.

Um baita risco. Ela simplesmente pode colher inflagao elevada e crescimento raso, uma
bomba politica e econ6mica. Tera ela tudo planejado ou estd seguindo assim no vai-da-
valsa?
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